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هدف از اين پايان نامه، توجه به كانون قيمت گذاري نفت خام و شناسايي ابزارهاي مالي موجود در آن به منظور 
كنترل و كاهش خطرات ناشي از نوسانات قيمت نفت خام براي جمهوري اسلامي ايران است. براساس فرضيه 

كاهش نوسانات درآمدهاي نفتي پيش بيني شده تحقيق، مديريت خطر همراه با قبول هزينه هاي مترتبه باعث 
اي و ميداني انجام يافته و مباحث آن در پنج فصل تنظيم مي شود. تحقيق حاضر با استفاده از دو روش كتابخانه

شده است . فصل اول، تحت عنوان كليات به تعريف، اهداف، فرضيه و سوالات اصلي تحقيق مي پردازد. در فصل 
چه تحولات بازار نفت از ابتداي تكوين تا زمان بورس پرداخته شده و سپس به سير شكل گيري دوم، ابتدا به تاريخ

بورسهاي نفتي اشاره مي شود. در فصل سوم، انواع قراردادهاي موجود در بازار برنت معرفي شده و تفاوت 
مديريت خطر در عرصه  قراردادههاي موجود در بورس و خارج از بورس بيان مي شود. فصل چهارم، ابتدا نگرشي به

تجارت نفت دارد و استراتژيهاي مختلف مديرت خطر را بر مي شمارد و سپس اشاره اي به تجربه حضور ايران 
توسط شركت بازرگاني نفت اين در بورس لندن دارد. بالاخره در فصل پنجم نتايج حاصل از تحقيق و پيشنهادهاي 

ج دوره به پن "ق، تحولات انجام شده در بازار نفت را مي توان عمدتاارائه شده، بيان مي گردد. براساس نتايج تحقي
دوره بازار باز. در دنياي خريد و فروش نفت دو نوع  "تقسيم نمود: دوره بازار خالص بازيافتي و تك محموله و نهايتا

، وصي نفتيبازار به شرح زير وجود دارد: بورس، بازار مشكل و سازماندهي شده اي است كه توسط شركتهاي خص
به كليه بازارهاي نفتي كه خارج از بورس قرار دارند، اطلاق مي  O.T.Cتجاري و معامله گر تاسيس شده است. .

شود. در اين بازارها هرچند شرايط براي انجام معاملات آسانتر است، ولي از تضمين و اعتبار لازم برخوردار نيست. 
برخوردار است، عبارتست از پيش بيني روند آتي قيمتها، كه با آنچه در بحث مديريت خطر از اهميت ويژه اي 

توجه به اين برآوردها، مكانيسم ها و استراتژيهاي مختلف مديريت خطر اعمال مي شود. مهمترين عوامل موثر بر 
..) .روند آتي قيمتها عبارتند از : عوامل اساسي (وضعيت عرضه و تقاضا، ميزان ذخيره سازي و برداشت از ذخاير و 

، عوامل فني (تغييرات قيمتها) و عوامل رواني (عواملي كه به صورت رواني ذهن بازيگران نفت را از عوامل اساسي 
طراحي استراتژيهاي مختلف و اتخاذ "و فني فارغ و موجب مي گردد). بنابراين مديريت خطر عبارتست از 

تفاده با اس ". طراحي اين استراتژيها عمدتا"يمتوضعيتهاي مناسب در بازارهاي مالي به منظور كنترل نوسانات ق
  .از ابزارهاي مالي نظري قراردادهاي آتي، اختياري، معاوضه اي و ... صورت مي گيرد
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